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Abstract

Good financial performance sends a positive signal to investors and supports the achievement
of company objectives, namely enhancing shareholder welfare. This study aims to analyze the
effect of liquidity, solvency, and profitability on the financial performance of textile and garment
companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) during the period 2021-2023. The
research employed a quantitative approach using purposive sampling technique, resulting in 16
companies as the sample. Data analysis was conducted using multiple linear regression with
SPSS 26. The results show that simultaneously, the three variables have a significant effect on
financial performance. Partially, liquidity has a positive but not significant effect, while solvency
and profitability have a negative and significant effect on financial performance.

Keywords: Financial Performance, Liquidity, Solvency, Profitability, Textile and Garment
Companies, IDX.

Abstrak

Kinerja keuangan yang baik memberikan sinyal positif bagi investor dan mendukung pencapaian
tujuan perusahaan, yaitu meningkatkan kesejahteraan pemegang saham. Penelitian ini bertujuan
menganalisis pengaruh likuiditas, solvabilitas, dan profitabilitas terhadap kinerja keuangan
perusahaan tekstil dan garmen yang terdaftar di BEI tahun 2021-2023. Metode penelitian
menggunakan pendekatan kuantitatif dengan teknik purposive sampling, diperoleh 16
perusahaan sebagai sampel. Analisis data dilakukan menggunakan regresi linier berganda
dengan SPSS 26. Hasil peneclitian menunjukkan bahwa secara simultan ketiga variabel
berpengaruh terhadap kinerja keuangan. Secara parsial, likuiditas berpengaruh positif namun
tidak signifikan, sedangkan solvabilitas dan profitabilitas berpengaruh negatif dan signifikan
terhadap kinerja keuangan.

Kata Kunci : Kinerja Keuangan, Likuiditas, Solvabilitas, Profitabilitas, Perusahaan Tekstil dan
Garmen, BEI..

1. PENDAHULUAN

Dalam era globalisasi dan perkembangan teknologi saat ini, industri tekstil dan garmen
menghadapi persaingan yang semakin ketat. Sektor ini memiliki peran penting dalam
perekonomian Indonesia, terutama dalam ekspor dan penyerapan tenaga kerja. Namun, kinerja
keuangan perusahaan tekstil menunjukkan fluktuasi yang signifikan selama 2021-2023.

Return on Equity (ROE) digunakan sebagai indikator utama kinerja keuangan. Data
menunjukkan adanya variasi signifikan antara perusahaan, baik dalam peningkatan maupun
penurunan ROE. Kinerja keuangan yang tidak stabil ini memunculkan pertanyaan mengenai
faktor-faktor yang mempengaruhinya.

Kinerja keuangan merupakan gambaran pencapaian dalam suatu perusahaan.
Kinerja keuangan mencerminkan prestasi yang telah dicapai oleh perusahaan dalam
bidang keuangan, yang tercantum dalam laporan keuangannya (Azizah & Kuspriyono,
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2023). Dengan demikian, laporan tersebut dapat memberikan perbandingan yang akurat
dan analisis yang dapat di pertanggungjawabkan (Lase et al., 2022). Oleh karena itu,
salah satu tujuan yang ingin dicapai suatu perusahaan adalah bagaimana mencapai
kinerja keuangan yang baik untuk meningkatkan kesejahteraan perusahaan dan para
pemegang saham.

Tiga rasio utama yang dinilai memiliki pengaruh terhadap kinerja keuangan adalah
likuiditas, solvabilitas, dan profitabilitas. Likuiditas mencerminkan kemampuan perusahaan
memenuhi kewajiban jangka pendek, solvabilitas menunjukkan tingkat ketergantungan pada
utang, dan profitabilitas mengukur kemampuan menghasilkan laba.

Penelitian sebelumnya menunjukkan hasil yang tidak konsisten mengenai pengaruh
ketiga rasio tersebut terhadap kinerja keuangan. Oleh karena itu, penelitian ini bertujuan untuk
menganalisis pengaruh rasio likuiditas, solvabilitas, dan profitabilitas terhadap kinerja keuangan
perusahaan tekstil dan garmen yang terdaftar di BEI pada tahun 2021-2023.

Likuiditas mencerminkan kemampuan perusahaan untuk memenuhi kewajiban
jangka pendeknya dengan aset lancar yang dimiliki. Rasio yang umum digunakan
adalah Current Ratio (CR), di mana semakin tinggi nilai CR, semakin baik kemampuan
perusahaan dalam melunasi kewajiban jangka pendek, yang juga memberikan sinyal
positif bagi investor.

Menurut (Widiastuti & Ikhsan, 2022) Rasio lancar merupakan kemampuan
perusahaan untuk memenuhi kewajiban jangka pendeknya dengan memanfaatkan aset
lancar yang dimiliki. Rasio likuditas merupakan pengukuran yang menggambarkan
kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban jangka pendek yang harus segera
diselesaikan sebelum jatuh tempo (Buntu & Benyamin, 2023), rasio ini digunakan untuk
mengukur kemampuan sebuah perusahaan dalam memenuhi kewajiban jangka
pendeknya dengan baik dan mengukur aktifa lancar dan pasiva lancar.

Menurut (Litamahuputty, 2021) Rasio Solvabilitas merupakan rasio yang
digunakan untuk mengukur kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban
keuangan jangka pendek maupun jangka panjangnya. Rasio Solvabilitas adalah
pengukuran yang digunakan untuk menilai efisiensi perusahaan dalam memanfaatkan
ekuitas pemilik untuk membayar kewajiban, baik yang jangka panjang maupun jangka
pendek (Barus et al., 2024).

Solvabilitas menunjukkan sejauh mana perusahaan dapat memenuhi semua
kewajibannya, baik jangka pendek maupun panjang. Rasio yang digunakan adalah Debt
to Equity Ratio (DER). Nilai DER yang tinggi mengindikasikan perusahaan lebih
banyak menggunakan utang, yang dapat meningkatkan risiko keuangan, sementara DER
yang rendah menunjukkan struktur modal yang sehat.

Profitabilitas mengukur kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba.
Indikator yang digunakan adalah Net Profit Margin (NPM). Semakin tinggi nilai NPM,
semakin besar laba bersih yang diperoleh dari penjualan, yang mencerminkan efisiensi
operasional dan kinerja keuangan yang baik.

Profitabilitas merupakan suatu kemampuan perusahaan untuk menghasilkan laba
atau keuntungan, yang diukur sebagai perbandingan antara laba bersih dan total
penjualanya (Lestari, 2021). Menurut (Litamahuputty, 2021) Profitabilitas adalah
sebuah pengukuran kemampuan perusahaan untuk menghasilkan laba dalam periode
tertentu. Kinerja keuangan adalah ukuran keberhasilan perusahaan dalam menghasilkan
laba dan mengelola sumber daya keuangan. Indikator utama yang digunakan adalah
Return on Equity (ROE), yang menunjukkan efektivitas perusahaan dalam
menggunakan modal sendiri untuk menghasilkan laba.
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Menurut (Lase et al., 2022) Kinerja keuangan adalah suatu kondisi perusahaan
yang menggambarkan keadaan keuangan berdasarkan penerapan aturan-aturan
pelaksanaan keuangan yang baik dan benar. Adapun definisi lain kinerja keuangan
merupakan gambaran situasi keuangandalam jangka waktu tertentu yang mencakup
pengumpulan dan penyaluran dana, yang biasanya dievaluasi dengan faktor-faktor
seperti modal, likuiditas, dan profitabilitas (Lestari, 2021). Teori sinyal pertama kali
dikemukakan oleh Michael Spence (1973), spance memaparkan konsep bahwa dalam
teori isyarat atau signal, pengirim informasi berusaha untuk memberikan informasi yang
relevan kepada penerima informasi agar dapat dimanfaatkan.

2. METODE PENELITIAN

Berdasarkan jenis data yang diperlukan yaitu data sekunder, maka pengumpulan
data pada penelitian ini adalah dengan menggunakan metode studi dokumentasi, yaitu
Anual Report serta laporan keuangan perusahaan pada perusahaan tekstil dan garmen
yang terdaftar di bursa efek Indonesia (BEI) tahun 2021-2023.
Terdapat dua jenis variabel yang akan diteliti yaitu rasio keuangan sebagai variabel
bebas (variabel independen) dan kinerja keuangan sebagai variabel terikat atau variabel
dependen. Berikut ini adalah variabel yang digunakan dalam penelitian.

Variabel Independen (X)
Rasio Likuiditas (X1) dalam penelitian ini yaitu menggunakan perhitungan Current Ratio (CR).

Aktiva Lancar
Current Ratio = —  x 100
Utang Lancar

Rasio Solvabilitas (X2) dalam penelitian ini yaitu menggunakan perhitungan Debt to Equity
Ratio (DER).
Total Debt

D Equi 0 = —— X1
ebt to Equity ratio Total Equity 00

Rasio Profitabilitas (X3) dalam penelitian ini yaitu menggunakan perhitungan Net Profit Margin
(NPM).
Net " ) Laba Bersih 100
= —— X
et profit margin Penjualan

Variabel dependen (Y)

Variabel dependen merupakan variabel yang gunakan untuk melihat pengaruh variabel
independen, atau diartikan variabel yang nilainya bergantung pada variabel lain dalam suatu
penelitian. Menurut (Syakhiya, 2020) Kinerja keuangan merupakan upaya yang dilakukan
secara terstruktur oleh sebuah perusahaan untuk menilai sejauh mana keberhasilan perusahaan
dalam menghasilkan laba melalui aktivitas keuangan yang telah dilaksanakan. Keberhasilan
perusahaan dapat diukur dari pencapaian standar dan tujuan yang telah ditetapkan dalam
kerangka kerja perusahaan tersebut. Kinerja Keuangan dalam penelitian ini yaitu menggunakan
perhitungan Return on equity (ROE).

Laba Bersih

Return on Equity = m X 100

Teknik Analisis Data
Untuk menganalisis pengaruh variabel-variabel independen terhadap variabel dependen
dalam penelitian ini adalah sebagai berikut:
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1.

Statistik Deskriptif, yaitu suatu metode yang digunakan untuk merangkum data awal menjadi
informasi yang terorganisir, disajikan dengan cara yang valid dan bermakna (Tarigan & Silaban,
2024).

Uji Asumsi Klasik. Menurut Purnomo (2017:107), “uji asumsi klasik dilakukan untuk
menentukan apakah terdapat normalitas residual, multikolinearitas, autokorelasi, dan
heteroskedastisitas dalam model regresi”.

Adapun tahapan tahapan dalam pengujian asumsi klasik adalah.

Uji Normalitas adalah uji yang dilakukan untuk mengecek apakah data penelitian kita berasal
dari populasi yang sebarannya normal dan kumpulan data yang digunakan didistribusikan secara
normal. Uji ini perlu dilakukan karena semua perhitungan statistik parametrik memiliki asumsi
normalitas sebaran. Menurut (Setya Budi et al.,, 2024) asumsi normalitas bertujuan untuk
menentukan apakah nilai residual terdistribusi secara normal. Sebuah model regresi yang baik
seharusnya memiliki nilai residual yang mengikuti distribusi normal. Kesimpulan diambil
dengan menggunakan kriteria sebagai berikut:

Jika asymp, sig, (2-tailed > o (0.05) maka data distribusi normal

Jika asymp, sig, (2-tailed < a (0.05) maka data tidak berdistribusi normal.

Uji Multikolineritas, asumsi multikolinearitas digunakan untuk mengevaluasi apakah terdapat
korelasi yang tinggi antara variabel-variabel independen dalam suatu model regresi linear
berganda (Setya Budi et al., 2024). Dasar pengambilan keputusan untuk mengetahui apakah
terdapat multikolineritas atau tidak adalah dengan dengan melihat nilai variance inflaction
factor (VIF) dan Tolerence. Berikut ini adalah taraf dasar pengambilan keputusan:

Jila nilai VIF < 10,00 maka tidak terjadi multikolineritas.

Jika nilai VIF > 10,00 maka terjadi multikolineritas.

Jika nilai toleransi > 0.10 maka tidak terjadi multikolineritas.

Jika nilai toleransi < 0.10 maka terjadi multikolineritas.

Uji Heterokedastisitas yaitu metode yang digunakan untuk megetahui adanya ketimpangan antara
varians residual dalam model regresi linier tidak sama diseluruh pengamatan. Pengujian
Heterokedastisitas pada penelitian ini menggunakan model Scaterplots dan Glejser. Metode
Glejser, khususnya dengan meregresi nilai absolut dari residu. Jika dari hasil pengujian di
peroleh nilai probabilitas (P value) > 0,05 maka dapat dikatakan tidak terdapat tanda
Heterokedastisitas. Sebaliknya jika hasil pengujian menghasilkan nilai probabilitas (P value)
<0,05 maka dapat dikatakan terdapat tanda Heterokedastisitas.

Uji Autokorelasi, Menurut Ghozali, 2006 yang di kutip oleh (Annisa & Wulandari, 2023) uji
autokorelasi bertujuan untuk menguji apakah model regresi linier ada korelasi antara kesalahaan
pada periode t dengan periode kesalahan pada periode t-1. Untuk mengetahui apakah data yang
telah dianalisis terjadi ada atau tidak adanya autokorelasi yaitu dengan melakukan uji Durbin-
Wotson (d) dengan ketentuan sebagai berikut:

Jika d lebih kecil dari dL atau lebih besar dari (4-Du) berarti terdapat autokorelasi

Jika d terletak diantara dL dan (4-dU), berarti tidak terdapat autokorelasi

Jika d terletak diantara dL dan dU atau diantara (4-Du) dan (4-dL), maka tidak menghasilkan
kesimpulan pasti

HASIL DAN PEMBAHASAN
Hasil penelitian mengenai pengaruh likuiditas, solvabilitas, dan profitabilitas terhadap

kinerja keuangan pada perusahaan tekstil dan garmen yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
(BEI) selama periode 2021-2023. Penelitian ini menggunakan 16 perusahaan sebagai sampel
dengan total 48 data observasi. Analisis statistik deskriptif menunjukkan bahwa nilai rata-rata
Current Ratio (CR) sebesar 28,88, Debt to Equity Ratio (DER) sebesar -1,01, Net Profit Margin
(NPM) sebesar -2,26, dan Return on Equity (ROE) sebesar 21,14. Nilai-nilai ini mencerminkan
adanya variasi besar dalam kondisi keuangan masing-masing perusahaan.
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Pengujian asumsi klasik meliputi uji normalitas, multikolinearitas, heteroskedastisitas, dan
autokorelasi. Hasil uji menunjukkan bahwa data berdistribusi normal, bebas dari gejala
multikolinearitas dan heteroskedastisitas, serta tidak terdapat autokorelasi, sehingga memenuhi
syarat untuk dilakukan analisis regresi linier berganda. Berdasarkan hasil regresi, diperoleh
persamaan: Y = 14,940 + 0,037CR - 4,393DER - 0,301 NPM. Ini berarti CR berpengaruh positif
namun tidak signifikan terhadap ROE, sementara DER dan NPM berpengaruh negatif dan
signifikan terhadap ROE.

Uji F menunjukkan bahwa secara simultan, ketiga variabel independen (CR, DER, dan
NPM) berpengaruh signifikan terhadap kinerja keuangan perusahaan (ROE), dengan nilai F
hitung sebesar 9,925 lebih besar dari F tabel 2,81 dan signifikansi 0,000 < 0,05. Uji t
menunjukkan bahwa secara parsial, variabel DER dan NPM berpengaruh negatif dan signifikan
terhadap ROE, sedangkan CR tidak memiliki pengaruh signifikan. Nilai Adjusted R Square
sebesar 0,404 menunjukkan bahwa ketiga variabel tersebut mampu menjelaskan 40,4% variasi
kinerja keuangan perusahaan, sementara sisanya 59,6% dipengaruhi oleh variabel lain di luar
model penelitian ini.

Likuiditas (Current Ratio/CR) tidak berpengaruh signifikan terhadap kinerja keuangan
(Return on Equity/ROE). Meskipun nilai CR menunjukkan tren peningkatan pada beberapa
perusahaan, dampaknya terhadap peningkatan kinerja keuangan sangat kecil. Hal ini
menunjukkan bahwa likuiditas tinggi tidak selalu mencerminkan efisiensi dalam memenuhi
kewajiban jangka pendek secara optimal.

Solvabilitas (Debt to Equity Ratio/DER) berpengaruh negatif dan signifikan terhadap
kinerja keuangan. Semakin tinggi DER, semakin besar beban perusahaan terhadap utang,
sehingga dapat menurunkan laba dan mengurangi kinerja keuangan. Hal ini menunjukkan
bahwa ketergantungan yang tinggi terhadap pembiayaan utang meningkatkan risiko keuangan
perusahaan.

Profitabilitas (Net Profit Margin/NPM) juga berpengaruh negatif dan signifikan terhadap
kinerja keuangan. Fluktuasi profitabilitas mencerminkan tidak stabilnya efisiensi operasional
perusahaan. Ketika perusahaan mengalami kerugian atau laba yang kecil, maka dana internal
untuk menunjang operasional juga rendah, sehingga kinerja keuangan menurun.

Secara simultan, ketiga variabel—likuiditas, solvabilitas, dan profitabilitas—berpengaruh
signifikan terhadap kinerja keuangan perusahaan. Ketiga rasio keuangan ini merupakan
indikator penting yang saling terkait dan harus dikelola dengan seimbang agar perusahaan dapat
menjaga stabilitas serta pertumbuhan kinerja keuangannya secara berkelanjutan.

4. KESIMPULAN

Berdasarkan hasil penelitian yang dilakukan terhadap 16 perusahaan tekstil dan garmen
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama periode 2021-2023, dapat disimpulkan bahwa
likuiditas, solvabilitas, dan profitabilitas secara simultan berpengaruh signifikan terhadap
kinerja keuangan perusahaan. Meskipun likuiditas (CR) menunjukkan pengaruh positif, hasil
analisis menunjukkan bahwa pengaruh tersebut tidak signifikan terhadap kinerja keuangan
(ROE), yang berarti tingginya rasio likuiditas belum tentu berdampak langsung pada
peningkatan kinerja keuangan. Sebaliknya, solvabilitas (DER) dan profitabilitas (NPM) terbukti
memiliki pengaruh negatif dan signifikan terhadap ROE. Hal ini menunjukkan bahwa tingginya
tingkat utang serta rendahnya margin laba bersih dapat menurunkan kemampuan perusahaan
dalam menghasilkan pengembalian modal. Hasil uji F memperkuat temuan ini, di mana ketiga
variabel independen secara bersama-sama mampu menjelaskan 40,4% variasi kinerja keuangan
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perusahaan. Oleh karena itu, perusahaan perlu mengelola ketiga aspek keuangan ini secara
seimbang guna menjaga stabilitas dan pertumbuhan kinerja keuangannya dalam jangka panjang.
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