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Abstract

This study was conducted to determine the impact of the COVID-19 pandemic virus in Indonesia
on inflation, interest rates, aswell asthe composite stock price index in PT. Indonesia Stock
Exchange. The COVID-19 pandemic virus is an infectious disease caused by SARS-CoV-2. The
COVID-19 Pandemic virus has a huge impact on Indonesia, including in the economic, socio-
cultural, and rupiah exchange rates. The results of this study can be concluded that the COVID-
19 pandemic virus in Indonesia has lowered the Indonesian economy due to the decline in the
Jakarta Composite Index. Indonesian Stock Exchange and rising interest rates and inflation
rates in Indonesia
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Abstrak

Penelitian ini dilakukan untuk mengetahui dampak virus pandemi COVID-19 di Indonesia
terhadap inflasi, suku bunga, serta indeks harga saham gabungan di PT. Bursa Efek Indonesia.
Virus pandemi COVID-19 adalah penyakit menular yang disebabkan oleh SARS-CoV-2. Virus
Pandemi COVID-19 memiliki dampak besar pada Indonesia, termasuk dalam nilai tukar
ekonomi, sosial-budaya, dan rupiah. Hasil penelitian ini dapat disimpulkan bahwa virus pandemi
COVID-19 di Indonesia telah menurunkan perekonomian Indonesia karena penurunan Indeks
Harga Saham Gabungan. Bursa Efek Indonesia dan kenaikan suku bunga dan tingkat inflasi di
Indonesia.

Kata Kunci: Indeks Harga Saham, Inflasi, Suku Bunga, Nilai Tukar

1. PENDAHULUAN

Munculnya wabah Virus corona atau Covid-19 di Indonesia pasar modal mengalami berbagai
tantangan khususnya awal tahun ini sudah mengalami penurunan karena munculnya wabah virus
corona. Tapi salah satunya yakni virus corona membuat aktivitas dunia terhambat. Wabah virus
corona atau COVID-19 telah menggoyang pasar saham dan pasar keuangan di dalam negri, hingga
mencetak rekor baru. Dan mengakibatkan Indeks Harga Saham Gabungan atau ( IHSG ) anjlok
dan terpukul ke level yang cukup rendah. Berdasarkan informasi dari Instagram @idx_channel,
pada pembukaan perdagangan saham sesi | (2/3), IHSG merosot 0,7% atau 38,8 poin ke level
5.413,8.

Dilihat dari data statistik yang dikutip dari laman resmi PT. Bursa Efek Indonesia (BEI), IHSG
sudah terjun bebas 13,44% sejak 1 Januari-28 Februari 2020 (year to date). Selain IHSG, Rupiah
ikut ‘terinfeksi’ virus corona. Nilai tukar mata uang Garuda sudah tembus ke level 14.000 per
USD. Data kurs referensi Jakarta Interbank Spot Dollar Rate (Jisdor) dari Bank Indonesia (BI) per
2 Maret 2020 menunjukkan, Rupiah terkoreksi ke angka 14.413 per USD. Sejak 2 Januari 2020
dari level Rp13.895 per USD, kursrupiah telah melemah sebesar 3,7%. “Pelemahan Rupiah pada
awal Februari 2020, utamanya dipicu sentimen Covid-19,” kata Direktur Eksekutif Departemen
Komunikasi BlI, Onny Widjanark Tandelilin (2010) menyatakan bahwa faktor-faktor
makroekonomi secara empiris telah terbukti mempunyai pangaruh terhadap kondisi pasar modal di
beberapa Negara. Oleh sebab itu, pergerakan Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) di BEI
sangat dipengaruhi oleh beberapa faktor makro ekonomi. Menurut Tandelilin (2010) variabel
makro ekonomi yang mempengaruhi pasar modal yaitu Produk Domestik Bruto (PDB), inflasi,
tingkat suku bunga dan kurs rupiah. Inflasi merupakan suatu variabel ekonomi makro yang
menggambarkan kenaikan harga barang dan jasa

dalam suatu periode tertentu. Inflasi akan cenderung meningkatkan biaya produksi dari
perusahaan, sehingga margin keuntungan dari perusahaan menjadi lebih rendah. Dampak lanjutan
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dari hal ini adalah menjadikan harga saham di bursa menjadi turun. Apabila hal ini dialami oleh
banyak perusahaan di pasar modal maka kinerja IHSG juga akan menurun.
Perubahan faktor makro ekonomi domestik seperti inflasi dan kurs dari Febuari 2019 sampai
dengan Maret 2020 dapat dilihat pada tabel berikut.
Tabel 4.1
Data Inflasi dan Nilai Kurs Tengah
Periode Februari 2019 s/d Maret 2020

Bulan/Tahun Tingkat Inflasi JISDOR(USD/IDR)(Rupiah)
Februari2019 2.57% 14.062
Maret 2019 2.48% 14244
Apnl 2019 2.83% 14215
Mei2019 3.32% 14385
Juni2019 3.28% 14141
Juli 2019 3.32% 14026
Agustus 2019 3.49% 14237
September2019 3.39% 14174
Oktober2019 3.13% 14.008
November2019 3.00% 14.102
Desember2019 2.72% 13901
Januari 2020 2.68% 13.662
Febuan 2020 2.98% 14234
Maret 2020 2.96% 16.486

sumber : bi.go.id (2020)

Dari tabel dapat dilihat bahwa kurs yang terjadi pada bulan Februari 2019 sampai Maret 2020
sangat berfluktuatif, dan pada bulan Maret 2020 merupakan kurs nilai tengah yang tertinggi. Dikutip
dari laman (economy.okezone.com, Maret 2020) nilai rupiah terhadap dolar Amerika Serikat (AS)
mencapai Rp.16.486 per USD. Hal ini dikarenakan ketidakpastian akan penyebaran virus yang tengah
mewabah di seluruh dunia yaituCorona Covid-19. Farial Anwar selaku Ekonom Pasar Uang
mengatakan bahwa hampir semua pasar keuangan global terdampak. Dari pasar modal hingga uang
‘terpapar' virus corona Covid-19 tersebut. Ketidakpastian tersebut membuat investor lari dari negara
emerging market. Serta membawa banyak dolar keluar dari Indonesia dan membuat rupiah anjlok.
Kurs merupakan variabel makro ekonomi yang turut mempengaruhi pergerakan harga saham.
Kestabilan nilai tukar Rupiah merupakan hal yang sangat penting dalam perekonomian di
Indonesia. Melemahnya nilai tukar Rupiah dapat berpengaruh terhadap tingkat pengembalian
investasi suatu perusahaan. Hal ini terjadi khususnya pada perusahaan yang menggunakan bahan
baku impor maupun perusahaan yang mengandalkan pinjaman modal asing untuk membiayai
operasi. Kenaikan biaya produksi akan mempengaruhi minat beli investor terhadap saham
perusahaan sehingga pada akhirnya akan mempengaruhi IHSG.

Telah banyak penelitian terdahulu yang membahas ilmu menajemen maupun ilmu akuntansi sayang
secara spesifik mengkaji akuntansi corporate (D. Desmon and Hairudin 2020; Hairudin,
Nurhartanto, and Hasbullah 2020; Khoiriah et al. 2024; Oktaria et al. 2024), akuntansi publik
(Khoirina and Rahmiati 2023; Saputra, Sari, and Warisi 2024a; Yapan, Warisi, and Sari 2024;
Yulistina et al. 2023), akuntansi keuangan (Alie and Anwar 2021; Alie, Hartanto, and Bakti 2022;
Anwar et al. 2024; Anwar and Juryani 2023; Anwar and Kumalasari 2023; A. S. Desmon,
Subiyantoro, and Alie 2022; Ekatama et al. 2022; Herlambang et al. 2023; Livia, Nursalma, and
Sari 2024; Malagano et al. 2023; Muhsin and Khoirina 2021; Novalita and Bakti 2022; Novalita
and Rahmiati 2021; Novalita and Sari 2022; Saputra, Sari, and Warisi 2024b; Sari et al. 2022; Sari
and Silvia 2023; Sari, Silvia, and Putri 2023; Sari, Silvia, and Salma 2023; Silvia et al. 2022;
Syahidin, Yulistina, and Salma 2024; Yusda, Anwar, and Oktaria 2022), manajemen keuangan
(Anwar, Septarina, and Hairudin 2022; Febriani 2023; Hairudin, Bakti, and Jayasinga 2021;
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Hairudin, Bakti, and Rachmadi 2020a, 2020b; Hairudin and Desmon 2020a, 2020b; Hairudin,
Hasbullah, and Rachmadi 2020; Hairudin, Loliyani, and Loliyana 2022; Hairudin, Yunindra, and
Rahman 2020; Muhadi et al. 2023; Rachmadi, Hairudin, and Hasbullah 2020), manajemen
pemasaran (Bakti 2020; Bakti, Hairudin, and Agustina 2023; Bakti, Hairudin, and Saputra 2022;
Bakti and Setiawan 2021; Hairudin and Hasbullah 2023; Meidasari et al. 2023; Oktaria 2024;
Oktaria et al. 2023; Oktaria, Hairudin, and Setiawan 2023; Wahyudi, Isabella, and Hairudin 2023),
maupun sumber daya manusia (Bakti and Hairudin 2020; Hairudin and Oktaria 2022; Hairudin and
Wenda 2023; Hasbullah et al. 2023; Oktaria and Hairudin 2023; Oktaria, Irvan, and Hairudin 2022;
Putri and Loliyani 2024; Rachmadi, Hairudin, and Jayasinga 2020). Penelitian dalam bidang
manajemen ini bertujuan untuk memberikan pemahaman yang lebih dalam dan solusi yang terkait
dalam pengelolaan organisasi.
Diringkas dari website (investing.com) nilai Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) bulan Maret
2019, berada pada angka akhir 6,468.755 atau dengan persentase 0,39% dan mengalami penurunan -
0,21% dengan angka akhir 6,455.352 pada bulan April 2019. Perkembangan Indeks Harga Saham
Gabungan (IHSG) ini cukup stabil hingga akhir bulan Desember 2019. Kemudian IHSG kembali
mengalami penurunan yang signifikan pada akhir bulan Januari 2020 dengan angka akhir
5,940.048 atau penurunan sekitar -5.71%. Selanjutnya pada akhir bulan Februari 2020 Indeks
Harga Saham Gabungan (IHSG) kembali mengalami penurunan yang sangat drastis hingga
persentase -13.44% dengan angka akhir 5,452.704. Penurunan terus terjadi pada pertengahan bulan
Maret 2020 dengan angka akhir 4,907.571 atau dengan presentasi -22.10%. Data in i juga di kuatkan
oleh data laporan Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) daro Otoritas Jasa Keuangan (OJK).
Grafik 4.1
Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG)
Periode Februari 2019 s/d Maret 2020

ChartTitle
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Sumber : ojk.go.id (2020)

2. METODE PENELITIAN

Desain penelitaia menggunakan deskriptif dengan menggunakan pendekatan kualitatif. Populasi dan
sampel dalam penelitian ini Laoran Keuangan dan IHSG tahun 2019 dan 2020. Jebis data yang
digunakan adalah data sekunder. Alat analisis yang dipakai dalam penelitian ini menggunakan teori
beralasan yaitu membandingkan kondisi yang ada dilapangan dengan teori yang ada

3. HASIL DAN PEMBAHASAN

Bursa efek merupakan lembaga yang menyelenggarakan kegiatan sekuritas di Indonesia. Bursa efek
di Indonesia terbagi menjadi dua, yaitu Bursa Efek Jakarta dan Bursa Efek Surabaya. Bursa Efek
Jakarta didirikan oleh pemodal Belanda pada tanggal 14 Desember 1912 dengan nama Vereneging
Voor dc Effecttenhandel dengan tujuan untuk menghimpun dana guna menunjang ekspansi usaha
perkebunan milik orang-orang Belanda di Indonesia. Bursa Efek Indonesia (BEI) merupakan bursa
hasil penggabungan dari Bursa Efek Jakarta (BEJ) dengan Bursa Efek Surabaya (BES) terhitung
mulai 1 Desember 2007 secara resmi Bursa Efek Indonesia telah efektif. Hadirnya Bursa Efek
tunggal ini akan diharapkan akan meningkatkan efisiensi industri pasar modal di Indonesia dan
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menambah daya tarik untuk berinvestasi. Efektif karena penyebaran informasi tidak lagi berasal
dari dua Bursa Efek melainkan cukup berasal dari satu Bursa Efek.

Pelaku pasar juga hanya mengenal satu Bursa Efek yang memfasilitasi seluruh segmen pasar.
Efisiensi tercapai karena perusahaan Efek cukup menadi anggota satu bursa. Indeks Harga Saham
Gabungan merupakan salah satu indeks pasar saham yang digunakan oleh BEI. IHSG pertama kali
diperkenalkan pada tanggal 1 April 1983 sebagai indikator pergerakan saham yang tercatat di Bursa
Efek Indonesia baik saham biasa maupun preferen. Nilai IHSG ditentukan dengan perhitungan
berdasarkan nilai, dimana bobot yang lebih besar diberikan pada saham yang berkapitalisasi pasar
besar dan bukan pada saham tertinggi. Hasil pembahasan tersebut menerangkan bahwa pandemi
Covid-19 memperlambat pertumbuhan ekonomi di Indonesia. Selama periode observasi data pada
bulan Februari 2019 hingga bulan Maret 2020 membuat perekonomian Indonesia yang cenderung
menurun. Bank Indonesia memangkas proyeksi pertumbuhan ekonomi Tanah Air ke kisaran
4,2% sampai 4,6% pada tahun ini akibat pandemi virus corona atau Covid-19.

Proyeksi ini turun jauh dari asumsi awal sebesar 5,0% sampai 5,4%. Perry Warjio, Gubernur Bank
Indonesia menjelaskan pemangkasan target berasal dari proyeksi kondisi ekonomi Indonesia ke
depan yang masih cukup berat. Hal ini utamanya karena penyebaran virus corona atau Covid-
19 terus meluas di dalam negeri Dan laju perekonomian domestik akan lebih lambat karena virus
corona turut menginfeksi prospek pertumbuhan ekspor dan impor. Sebab, distribusi dan rantai
pasok barang terganggu. Preiden Indonesia Joko Widodo juga menuturkan bahwa pertumbuhan
ekonomi Indonesia yang semula 5 persen pertumbuhan ekonomi indonesia yang semula 5 ersen
sampai 5,4 persen juga akan mengalami penurunan. Hal tersebut dipicu pertumbuhan ekonomi dunia
yang rontok dari 3% menjadi 1,5% atau bahkan lebih rendah lagi akibat wabah virus corona atau
covid 19

4. KESIMPULAN

1. Seiring dengan menyebarnya Covid-19 virus pandemi yang melanda Indonesia pada awal
tahun 2020, investor asing cendrung mengalami peningkatan nilai perdagangan saham.
Meningkatnya dominasi asing dikhawatirkan berdampak negatif karena ditengarai sebagai
hot money. Sejalan dengan meningkatnya integrasi pasar modal domestik dengan global,
maka tingkat ketergantungan juga semakin tinggi sehingga gejolak tertentu akan
memengaruhi keputusan investor dan mengakibatkan capital outflow dengan cepat. Hal ini
akan membahayakan perekonomian karena memengaruhi likuiditas domestik.

2. Nilai tukar rupiah (Kurs) sangat berpengaruh bagi Indeks Harga Saham Gabungan,
semakin tinggi nilai tukar rupiah maka semakin rendah nilai IHSG. Hal ini bisa terjadi
dikarenakan melihat dari tipe investor itu sendiri atau dengan melihat porsi kepemilikan di
BEI yang didominasi oleh asing, yaitu apabila investor berasal dari luar dan menggunakan
mata uang asing. Bagi investor luar, terdepresiasi nya mata uang rupiah akan menyebabkan
investor cenderung melepas mata uang asing nya untuk membeli saham yang harga nya
turun karena pengaruh kurs mata uang. Nilai tukar yang melonjak-lonjak secara drastis
dan tak terkendali akan menyebabkan kesulitan dalam dunia usaha, oleh karena itu
pengelolaan nilai mata uang yng cukup stabil menjadi salah satu faktor moneter yang
mendukung perekonomian secara makro.

3. Salah satu faktor turun nya IHSG selain kurs mata uang yaitu tingkat inflasi. Akan tetapi
inflasi yang terjadi pada awal tahun 2020 tidak begitu signifikan disebabkan indikator
yang sering digunakan untuk mengukur tingkat inflasi adalah Indeks Harga Konsumen
(IHK). Perubahan IHK dari waktu ke waktu menunjukkan pergerakan harga dari paket
barang dan jasa yang dikonsumsi masyarakat. Dan harga barang di Indonesia pada saat
terjadinya penyebaran virus pandemi Covid-19 tersebut, tidak keseluruhan mengalami
kenaikan.
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