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Abstract 

This study aims to determine the effect of Debt To Equity Ratio (DER) and Debt To Asset Ratio 

(DAR) on the Value of Companies Listed on the IDX (Case Study at PT Bukit Asam Tbk). The 

information used in this survey is quantitative information. The sample in this survey hour is 

information on the quarterly fiscal overview of PT Bukit Asam Tbk for the 2014-2021 period 

totaling 32 data. From the results of the F test test which shows that Fhitung > Ftabel (12.601 

> 3.30) with a sig value of 0.19 < 0.05, then simultaneously DER and DAR have a significant 

effect on the Price Book Value. According to the results of the t test in this study, it can be 

concluded that the independent variable DER with a calculated value of > ttabel (-2.280 > 

1.669) and a sig value of 0.030 < 0.05, it can be concluded that DER has a negative and 

significant effect on the Price Book Value. According to the results of the t test of the DAR 

variable with a calculated value of > ttable (2.195 > 1.669) and a sig value of 0.036 < 0.05, it 

can be implied that the DAR variable has a significant effect on the Price Book Value. 

Keyword: DER, DAR and PBV 

Abstrak  

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh DER Dan DAR terhadap Skor Perusahaan 

Yang Terdaftar Di BEI (Studi Kasus Pada PT Bukit Asam Tbk). Informasi yang dipakai dalam 

survei ini yakni informasi kuantitatif. Sampel pada jam survei ini adalah informasi ikhtisar fiskal 

triwulanan PT Bukit Asam Tbk periode 2014-2021 berjumlah 32 data. Dari hasil pengujian uji 

F yang menunjukan bahwa Fhitung > Ftabel (12,601 > 3,30) dengan nilai sig 0,19 < 0,05, maka 

secara simultan DER dan DAR berpengaruh signifikan terhadap Price Book Value. Sesuai hasil 

uji t pada penelitian ini menunjukan bahwa variabel independen DER dengan nilai thitung > ttabel 

(-2,280 > 1,669) dan nilai sig 0,030 < 0,05 maka dapat disimpulkan DER berpengaruh negatif 

dan signifikan terhadap Price Book Value. Sesuai hasil uji t variabel DAR dengan nilai thitung > 

ttabel (2,195 > 1,669) dan nilai sig 0,036 < 0,05 maka dapat disimpukan bahwa variabel DAR 

berpengaruh signifikan terhadap Price Book Value. 

Kata kunci: DER, DAR dan PBV  

1. PENDAHULUAN 

Nilai Perusahaan adalah nilai yang mencerminkan berapa banyak nilai yang dapat dibayar oleh 

pendukung keuangan untuk organisasi yang biasanya diperkirakan memakai proporsi Nilai Buku 

Harga (PBV). Nilai yang dapat dibayar oleh financial backer tercermin dari nilai tukar surat berharga 

(Hery, 2017). Dengan memperkuat skor organisasi, organisasi dapat mencapai tujuan yang telah 

ditentukan. Semakin tinggi skor organisasi, perkembangan investor akan meningkat. Skor organisasi 

sering dikaitkan dengan nilai saham, biaya saham adalah nilai yang terjadi ketika saham yang 

dipertukarkan tersedia (D. Desmon et al., 2022; N. Yulistina, 2021). Ilmu manajemen merupakan 

proses perencanaan, pengorganisasian, pengarahan, dan pengawasan sumber daya manusia dan 

sumber lainnya untuk mencapai tujuan yang telah ditetapkan (Oktaria, 2024).  

Banyak penelitian terdahulu yang membahas terkait kinerja perusahaan (Ahiruddin, 2022; 

Desmon & Meirinaldi, 2022; Nadhira, 2023; Nurahman et al., 2023; Silvia & Yulistina, 2022; 

Yulistina et al., 2020), kinerja pegawai (Agustina et al., 2022; Budiati et al., 2022; Hasbullah et al., 

2022; Oktaria et al., 2023; Y. Yulistina et al., 2023), ataupun yang berkaitan dengan loyalitas 

pelanggan (Loliyana, 2020), dan kinerja pada pemerintahan (Desmon et al., 2023; Yulistina et al., 

2023). 

Nilai perusahaan, dalam hal ini PT Bukit Asam Tbk, merupakan ukuran penting dalam 

mengevaluasi kinerja dan kesehatan keuangan suatu perusahaan. Nilai perusahaan mencerminkan 

kapabilitas perusahaan dalam menghasilkan keuntungan dan mengelola risiko dalam memenuhi 
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tujuan pemegang saham (Anwar et al., 2022; Ariestantia et al., 2023; Hairudin et al., 2022; Hasbullah 

& Mutiara, 2021). Oleh karena itu, penting untuk memahami pengaruh DER dan DAR terhadap nilai 

perusahaan. 

Penelitian sebelumnya telah menunjukkan bahwa DER dan DAR memiliki pengaruh yang 

signifikan terhadap nilai perusahaan (Anwar et al., 2022; D. Desmon et al., 2022; Khoirina & Sari, 

2022; N. Yulistina, 2021). Beberapa penelitian juga telah dilakukan untuk melihat pengaruh rasio-

rasio ini terhadap kinerja perusahaan. Namun, penelitian ini akan berfokus pada perusahaan tambang 

batu bara, khususnya PT Bukit Asam Tbk, untuk memberikan wawasan yang lebih mendalam tentang 

pengaruh DER dan DAR terhadap nilai perusahaan di sektor ini. 

Dengan memahami pengaruh DER dan DAR terhadap nilai perusahaan PT Bukit Asam Tbk, 

diharapkan penelitian ini dapat memberikan wawasan kepada para investor dan pemangku 

kepentingan lainnya tentang faktor-faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan dalam industri 

tambang batu bara di Indonesia (Hairudin et al., 2021; Rachmadi et al., 2020; Y. Yulistina & Silvia, 

2021). Hasil penelitian ini juga dapat memberikan saran dan rekomendasi kepada manajemen 

perusahaan mengenai pengelolaan modal utang dan aset perusahaan untuk meningkatkan nilai 

perusahaan dan mengurangi risiko keuangan (Hairudin et al., 2020). 

Organisasi pertambangan batu bara (PT Bukit Asam Tbk) diuji dalam ulasan ini, Indonesia bisa 

mendapatkan posisi terbesar ke-6 menjadi negara yang punya kekayaan aset pertambangan yang 

melimpah. Demikian pula, pertambangan Indonesia dimanfaatkan menjadi kawasan penggerak 

perekonomian dalam negeri dan dimanfaatkan menjadi produk ware untuk berbagai negara. 

Presentasi PT Bukit Asam Tbk sepanjang tahun 2020 dipengaruhi oleh pandemi COVID-19 yang 

membuat pemanfaatan energi menurun akibat diberlakukannya lockdown di beberapa negara tujuan 

produk seperti China dan India. Apalagi dengan kondisi dalam negeri yang merupakan pangsa pasar 

terbesar bagi PTBA. 

Grafik Debt to Equity Ratio (DER) Debt to Asset Ratio (DAR) Nilai Perusahaan (PBV) Pada 

PT Bukit Asam Periode tahun 2014 -2021 

 

Mencermati gambar 1.1 diatas menunjukan bahwa DER mengalami penurunan setiap tahunnya 

di ketahui DER paling rendah yakni 0.41 tahun 2019 sedangkan DER tertinggi yakni 1.00 terjadi di 

tahun 2015. Selanjutnya DAR skor DAR mengalami fluktuasi (berubah-ubah) dimana pada tahun 

2019 dan 2020 skor DAR 0,29 adalah DAR terendah, sedangkan pada tahun 2015 yakni 0.45 adalah 

DAR tertinggi. Selanjutnya PBV pada tahun 2018 nilai PBV tertinggi yaitu 3,09 skor PBV terendah 

terjadi ditahun 2015 yaitu 0,23. Nilai DER, DAR dan PBV cenderung berubah-ubah dari data diatas 

menunjukan apakah ada pengaruh diantara keduanya.  

Semakin besar perbandingan aktiva lancar dan kewajiban lancar, maka semakin tinggi kapasitas 

organisasi untuk menutupi keharusan yang ditarik. Strategi dalam hal desain modal dengan 

memperhatikan Debt to Equity Ratio melibatkan trade-off antara resiko dan tingkat pengembalian 

yang diharapkan. Risiko yang lebih tinggi akibat meperbesarnya hutang cenderunh menurunkan 
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harga saham, tetapi meningkatnya tingkat pengembalian yang diharapkan akan menaikkan harga 

saham tersebut. 

 

2. METODE PENELITIAN 

Penelitian ini dilaksanakan sejak April 2022 hingga selesai di kantor BEI Kantor Perwakilan 

(KP) Lampung dengan mendapatkan informasi yang valid dan relevan lewat akses internet pada web 

resmi IDX yaitu www.idx.co.id. 

Jenis dan sumber data yang dipakai pada penelitian ini yaitu jenis data kuantitatif, data 

kuantitatif adalah semacam informasi yang dapat ditentukan secara langsung dan dikomunikasikan 

dalam bentuk angka. Jenis sumber data yang dipakai dalam penelitian ini yaitu sumber data opsional, 

sumber data yang tidak langsung memberikan data ke pencari data, misalnya melalui orang lain atau 

laporan. 

Populasi dan sampel pada penelitian ini adalah informasi ikhtisar fiskal triwulanan PT Bukit 

Asam Tbk. Tercatat di Bursa Efek Indonesia periode 2014-2021 berjumlah 32 laporan. 

Menurut Anwar Sanusi (2014 : 134) Kekambuhan langsung yang berbeda pada dasarnya 

merupakan perluasan dari kekambuhan langsung dasar, yaitu membangun kuantitas faktor bebas yang 

sudah hanya satu hingga setidaknya dua variabel bebas. 

Y = a + b1 X1 + b2 X2 + e 

Dimana:  
a  : Konstanta 

b : Koefisien 

Y  : Price book value 

X1 : DER 

X2 : DAR 

b1, b2 : Koefisien regresi masing-masing faktor bebas 

e  : faktor pengganggu (error) 

Selain menggunakan uji analisis berganda , alat analisis juga menggunakan uji normalitas, uji 

multikoleniaritas, uji heteoskedastisitas, uji autokolerasi, uji R2, uji F dan uji t (Ghozali 2016) 

 

3. HASIL DAN PEMBAHASAN 

Uji Normalitas 

Tabel 1 Hasil Uji Normalitas 

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 

 

 

Mencermati hasil uji normalitas pada table 1 kita tahu drastis 0,200≥0,05 jadi bisa diungkapkan 

nilai residual PBV berdistribusi Normal. 

 Unstandardize d Residual 

N 
 

32 

Normal Parametersa,b Mean -.0000001 

 Std. Deviation 2024702407.4 

9774960 

Most Extreme Differences Absolute .124 

 Positive .124 

 Negative -.077 

Test Statistic  .124 

Asymp. Sig. (2-tailed)  
.200c,d 

http://www.idx.co.id/
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Uji Multikoleniaritas 

Tabel 2 Hasil Uji Multikoleniaritas 

Coefficientsa 

 

a. Dependent Variable: PBV 

Sumber: Olah Data SPSS 22 

Mencermati tabel 2 hasil uji multikoleniaritas menunjukan bahwa nilai VIF faktor DER yakni 

1,823 < 10 dan nilai tolerance 0,850 > 0,10 hingganya faktor DER diungkapkan tidak mengalami 

gejala multikoleniaritas. Nilai VIF faktor DAR yakni 1,782 < 10 dan nilai tolerance yakni 0,850 > 

0,10 hingganya faktor DAR diungkapkan tak mengalami gejala multikoleniaritas. 

Uji Heteroskedastisitas. 

Tabel 3 Hasil Uji Hetroskedastisitas 

Coefficient

sa 

 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 
 

t 

Sig. 

B Std. Error Beta 

1 (Constant) 21.914 6.243 
 

3.510 .001 

 DER -1.656 .825 -1.198 -2.007 .054 

 DAR 4.293E-9 .000 1.105 1.852 .074 

a. Dependent Variable: PBV 

Sumber : Olah Data SPSS 22 Tahun 2022 

 

Berdasarkan hasil uji heteroskedastisitas diatas diketahui skor signifikansi (sig) faktor DER adalah 

0,054 > 0,05 dan faktor DAR adalah 0,074 > 0,05 jadi selaras pada pemilahan kepastian uji glejser, 

bisa diungkapkan tidak mengalami gejala heteroskedastisitas. 

 

Uji Autokolerasi 

Tabel 4 Hasil Uji Autokolerasi (Runs Test) 

 

Runs Test 

 Unstandardized  Residual 

Test Valuea 0 

Cases < Test Value 16 

Cases >= Test Value 16 

Model 
Unstandardized Coefficients Standardized Coefficients 

T Sig. 
Collinearity Statistics 

B Std. Error Beta Tolerance VIF 

1 (Constant) 68391.770 28760.285 
 

2.383 .024 
  

 DER -864.673 376.885 -1.338 -2.280 .030 .850 1.823 

 DAR 23.395 10.658 1.288 2.195 .036 .850 1.782 
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Total Cases 32 

Number of Runs 13 

Z -1.258 

Asymp. Sig. (2-tailed) .208 

a. Median 

Sumber : Olah Data SPSS 22 

Mencermati tabel 4 hasil uji Runs Test diatas dapat dilihat bahwa nilai Asymp.Sig. (2-tailed) 

senilai 0,208 > 0,05 jadi dapat disimpulkan tidak mengalami autokolerasi. 

Uji Analisis Berganda 

Tabel 5 Uji Regresi Linier Berganda 

Coefficientsa 

 

 

 

Model 

 

 

Unstandardized Coefficients 

Standardized Coefficients  

 

 

t 

 

 

 

Sig. 
B Std. Error Beta 

1 (Constant) 68391.770 28760.285 
 

2.383 .024 

 DER -864.673 376.885 -1.338 -2.280 .030 

 DAR 23.395 10.658 1.288 2.195 .036 

a. Dependent Variable: PBV 

Sumber : Olah Data SPSS 22 

 

Mencermati tabel diatas didapati persamaan yakni :  

Y= α + β1X1 + β1X2 + e 

Y = 68391,770 -864.673X1 + 23.395X2 + e 

1. Nilai konstanta yakni 68391,770 berarti tingkat PBV 

2. jika terjadi kenaikan satu satuan (X1) DER sadangkan faktor lain dianggap konstan (berskor 0), 

jadi akan merendah (Y) PBV yakni - 864,673 

3. jika mengalami atau naik satu satuan (X2) DARsedangakan faktornya dianggap konstan berskor 

0, jadi akana diikuti kanaikan (Y) PBV yakni 23,395 

Uji Determinasi R2 

Tabel 6 Hasil Uji Determinasi R2 

Model Summaryb 

Model R R Square Adjusted R Square Std. Error of the Estimate 

1 .351a .123 .063 .419 

a. Predictors: (Constant), DAR, DER 

b. Dependent Variable: PBV 

 

Mencermati tabel diatas menjelaskan besarnya nilai perusahaan yang dipengaruhi oleh 

kedua faktor bebasnya, pada hasil diatas koefisien R square yakni 0,123 maknanya faktor penelitian 

yang terdiri dari DER dan DAR berpengaruh yakni 12,3 

Uji Simultan (Uji F) 
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Tabel 7 Hasil Uji Simultan (Uji f) 

ANOVAa 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 1.319 2 9.665 12.601 .019b 
 Residual 1.072 29 3.715 

 Total 2.389 31  

a. Dependent Variable: PBV 

b. Predictors: (Constant), DAR, DER 

 

Mencermati Tabel 7 Akibat uji F konkuren variabel bebas memperliatkan nilai Fhitung 

12,601 > Ftabel 3,30 dan nilai sig 0,019 < 0,05 sesuai premis dinamis pada uji f, cenderung diduga 

DER dan DAR bersama-sama mempengaruhi PBV 

Uji Parsial (Uji t) 

Tabel 8 Hasil Uji Parsial (Uji t ) 

Coefficientsa 

 

a. 

Dependent Variable: PBV 

Sumber : Olah Data SPSS 22 

Mencermati Tabel diatas Hasil uji T yang dapat disimpulkan dalam tinjauan ini adalah yakni: 

1. Faktor bebas DER (X1) dengan nilai T yang ditentukan yakni - 2,280 > 1,669 sedangkan nilai 

besar 0,030 < 0,05 jadi dapat diduga faktor DER (X1) berpengaruh terhadap PBV 

2. Faktor bebas DAR (X2) dengan nilai T yang ditentukan yakni 2,195 > 1,669 sedangkan nilai 

besar 0,036 < 0,05 jadi sangat mungkin disimpukan bahwa faktor DAR (X2) berpengaruh 

terhadap PBV 

Pembahasaan  

Pengaruh DER Dan DAR Terhadap Skor Perusahaan (Price Book Value) 

DER dan DAR mempengaruhi nilai perusahaan (PBV). Hal ini memperliatkan jika nilai DER dan 

DAR yang tinggi dapat menurunkan skor organisasi karena organisasi dengan tingkat keharusan 

yang tinggi atau besar akan membuat bunga yang dibayarkan menjadi lebih tinggi. Organisasi harus 

fokus pada strategi yang mempengaruhi presentasi keuangan mereka hingganya hubungan antara 

faktor DER dan DAR tidak menjadi lebih jauh karena akan mempengaruhi nilai organisasi. Efek 

samping dari penelitian ini tidak sama dengan hasil pemeriksaan Elita Yuni (2019) yang menyatakan 

bahwa DER dan DAR mempengaruhi PBV. Hal ini dikarenakan DER dan DAR mengalami 

peningkatan, jadi akan diikuti oleh peningkatan pada PBV serta sebaliknya. 

Pengaruh DER Terhadap Skor Perusahaan (Price Book Value) 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standrdized 

Coefficients t Sig. 

B Std. Error Beta 

1 (Constant) 68391.770 28760.285 
 

2.383 .024 

 DER -864.673 376.885 -1.338 -2.280 .030 

 DAR 23.395 10.658 1.288 2.195 .036 
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DER mempengaruhi Nilai Perusahaan (PBV). Konsekuensi dari penelitian ini selaras pada efek 

samping eksplorasi Muhammad Faishal (2018) pada organisasi perakitan yang menyatakan bahwa 

DER mempengaruhi PBV. Hal ini memperliatkan jika semakin diperhatikan DER esteem jadi 

semakin rendah dissolvability organisasi, hingganya keahlian organisasi untuk membayar 

keharusannya rendah. Tingkat pertaruhan moneter organisasi dapat mempengaruhi nilai organisasi. 

Perluasan pada DER memperliatkan adanya perluasan keharusan organisasi, perluasan keharusan 

secara konsisten membuat organisasi memakai keharusan lebih dari nilai dengan tujuan agar taruhan 

gagal bayar cukup tinggi. Pendukung keuangan tidak tertarik untuk menempatkan sumber daya ke 

dalam saham dan ini akan mempengaruhi penurunan nilai organisasi (Anwar et al., 2022; D. Desmon 

et al., 2022; Khoirina & Sari, 2022; N. Yulistina, 2021). 

Pengaruh DAR Terhadap Skor perusahaan (Price Book Value) 

DAR secara fundamental mempengaruhi nilai perusahaan (PBV). Akibat dari penelitian ini selaras 

pada hasil pemeriksaan Made Agus dan Agung Suaryana (2016) yang menyatakan bahwa DAR 

secara keseluruhan mempengaruhi PBV. Hal ini memperliatkan bahwa pentingnya sumber 

pembiayaan bagi organisasi melalui keharusan, dengan keharusan punya kendali atas pemanfaatan 

pendapatan bebas yang terlalu tinggi untuk menghindari usaha yang sia-sia. Semakin tinggi DAR 

esteem, semakin diperhatikan seberapa besar dukungan yang akan diperoleh untuk kepentingan 

sumber daya organisasi yang ditentukan untuk mendapatkan manfaat yang berdampak pada 

perluasan esteem organisasi (Anwar et al., 2022; Ariestantia et al., 2023; Febriani, 2023; Hairudin & 

Desmon, 2020). 

4. KESIMPULAN 

Mencermati hasil eksplorasi dan percakapan yang telah diungkapkan sebelumnya, jadi akhir dari 

penelitian ini adalah: DER dan DAR secara fundamental mempengaruhi Nilai Perusahaan (PBV) 

Pada PT Bukit Asam Tbk periode 2014-2021; DER berpengaruh negatif dan signifikan terhadap 

Nilai Perusahaan (PBV) Pada PT Bukit Asam Tbk periode 2014-2021. DAR berpengaruh signifikan 

terhadap Nilai Perusahaan (PBV) Pada PT Bukit Asam Tbk periode 2014-2021. 
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