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Abstract

Financial management policies are divided into two parts, the first is funding decisions and
dividend policies. Funding decisions can be interpreted as decisions concerning the company's
financial structure (financial structure). Dividend policy is the distribution of operating results or
profits given to shareholders, usually in the form of cash dividends and retained earnings. This
study aims to determine whether funding decisions and dividend policy have a simultaneous effect
on firm value in the property sector listed on the Indonesia Stock Exchange. the type of data
source used in this study is secondary data. The data collection technique in this study is to use
documentation data collection techniques and literature study. The sampling procedure used in
this study is non-probability with a purposive sampling technique. The method of analysis uses the
classical assumption test, multiple linear regression analysis, hypothesis testing, and Determinant
Coefficient tests. Based on the results of the analysis concluded that funding decisions and
dividend policy simultaneously have a significant and significant effect on firm value. And
partially funding decisions and dividend policies each affect firm value

Keywords: Financial Management and Company Value.
Abstrak

Kebijakan pengelolaan keuangan terbagi menjadi dua bagian, yang pertama adalah keputusan
pendanaan dan kebijakan dividen. Keputusan pendanaan dapat diartikan sebagai keputusan
mengenai struktur keuangan perusahaan (struktur keuangan). Kebijakan dividen adalah pembagian
hasil usaha atau keuntungan yang diberikan kepada pemegang saham, biasanya dalam bentuk
dividen tunai dan laba ditahan. Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui apakah keputusan
pendanaan dan kebijakan dividen berpengaruh secara simultan terhadap nilai perusahaan pada
sektor properti yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. jenis sumber data yang digunakan dalam
penelitian ini adalah data sekunder. Teknik pengumpulan data dalam penelitian ini adalah dengan
menggunakan teknik pengumpulan data dokumentasi dan studi literatur. Prosedur pengambilan
sampel yang digunakan dalam penelitian ini adalah non-probabilitas dengan teknik purposive
sampling. Metode analisis menggunakan uji asumsi klasik, analisis regresi linier berganda, uji
hipotesis, dan uji Koefisien determinasi. Berdasarkan hasil analisis disimpulkan bahwa keputusan
pendanaan dan kebijakan dividen secara simultan berpengaruh signifikan dan signifikan terhadap
nilai perusahaan. Dan secara parsial keputusan pendanaan dan kebijakan dividen masing-masing
berpengaruh terhadap nilai perusahaan

Kata Kunci: Pengelolaan Keuangan dan Nilai Perusahaan.

1. PENDAHULUAN

Sebagai salah satu sektor yang memiliki peran strategis dalam perekonomian nasional, sektor
property memiliki dampak yang signifikan terhadap pertumbuhan ekonomi, pembangunan
infrastruktur, dan penyerapan tenaga kerja (Bakti et al., 2023; Irianto & Yudhinanto, 2020; Sari et al.,
2023). Manajemen keuangan menjadi faktor kunci dalam mengelola sumber daya keuangan
perusahaan guna mencapai pertumbuhan dan nilai tambah (Hairudin & Desmon, 2020; Rachmadi et
al., 2020; Sari et al., 2022). Kebijakan manajemen keuangan yang baik dan efektif dapat meningkatkan
kinerja perusahaan, mengoptimalkan penggunaan sumber daya, serta meningkatkan daya saing dan
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nilai perusahaan di pasar modal (Anwar et al., 2022; D. Desmon et al., 2022; Hasbullah & Mutiara,
2021; Salma et al., 2023; Silvia & Yulistina, 2020). llmu manajemen merupakan proses perencanaan,
pengorganisasian, pengarahan, dan pengawasan sumber daya manusia dan sumber lainnya untuk
mencapai tujuan yang telah ditetapkan.

Banyak penelitian terdahulu yang membahas terkait kinerja perusahaan (Ahiruddin, 2022;
Desmon & Meirinaldi, 2022; Nadhira, 2023; Nurahman et al.,, 2023; Silvia & Yulistina, 2022;
Yulistina et al., 2020), kinerja pegawai (Agustina et al., 2022; Budiati et al., 2022; Hasbullah et al.,
2022; Oktaria et al., 2023; Yulistina et al., 2023), ataupun yang berkaitan dengan loyalitas pelanggan
(Loliyana, 2020), dan kinerja pada pemerintahan (Desmon et al., 2023; Yulistina et al., 2023).

Pada periode penelitian 2019-2021, sektor property mengalami beberapa tantangan dan perubahan
lingkungan bisnis yang signifikan, seperti perubahan aturan perpajakan, fluktuasi nilai tukar, serta
perkembangan teknologi dan kebijakan pemerintah dalam hal pengembangan properti. Oleh karena itu,
penting bagi perusahaan sektor property untuk melakukan manajemen keuangan yang efektif dan
adaptif guna menghadapi tantangan dan memanfaatkan peluang bisnis yang ada.

Dalam konteks ini, penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh kebijakan manajemen
keuangan terhadap nilai perusahaan sektor property yang terdaftar di BEI pada periode 2019-2021.
Penelitian ini diharapkan dapat memberikan pemahaman yang lebih baik mengenai hubungan antara
kebijakan manajemen keuangan dengan kinerja keuangan perusahaan sektor property dalam mencapai
nilai perusahaan yang optimal.

Dalam suatu perusahaan kebijakan manajemen keuangan menjadi salah satu patokan untuk
mengetahui baik buruknya nilai perusahaan tersebut (Anwar et al., 2022; Ariestantia et al., 2023;
Hairudin et al., 2022; Hasbullah & Mutiara, 2021). Kebijakan manajemen keuangan terbagi dalam dua
bagian yang pertama adalah keputusan pendanaan. Keputusan pendanaan dapat diartikan sebagai
keputusan yang menyangkut struktur keuangan perusahaan (financial structure). Faktor lain yang
mempengaruhi nilai perusahaan selain keputusan pendanaan adalah kebijakan deviden, nilai
perusahaan dapat dilihat dari kemampuan perusahaan membayar dividen.

Tabel 1.1,
Data DER Perusahaan Property Tahun 2019-2021

Mo Kode Pernzahaan Per %

2019 2020 1021
1 CTRA 452 4350 394
2 GMTD 31521 459 46.6
3 NMEPT 359 32 4 44§
4 MTLA 323 347 36.1
5 PO 343 41,6 343
6 TOTL 421 41.5 342
7 ADHI 3E.1 43,7 41.1
B PTFP 342 459 442
o WIEA 343 47.1 36,3
10 BAFPI 45,2 31,1 41.1
11 BCTP 352 433 461
12 ABRNMY 9.4 423 442
13 BIEA 324 343 il 4
14 BEST 411 42 5 3143
15 CPRI 36,35 434 326

Sumber: Bursa Efek Indonesia (data dielah 2022)

Perkembangan total DER yang mengalami peningkatan tertinggi dari tahun 2019-2021 terjadi
pada perusahaan dengan kode WIKA pada tahun 2021 dengan jumlah DER yaitu 56,3 dan pada tahun
2019 perusahaan ini juga memiliki nilai DER yang cukup tinggi yaitu mencapai 34,3 yang artinya nilai
DER pada perusahaan tersebut masih dikatakan ideal akan tetapi nilai DER perusahaan ini sudah
mendekati angka 100% yang berarti perusahaan tersebut sudah hampir lebih besar membayarkan
hutang atau kewajiban daripada modalnya. Sedangkan perubahan DER selama tahun 2019-2021 yang
mengalami penurunan terendah terjadi pada perusahaan dengan kode MTLA yaitu pada tahun 2019
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dengan jumlah DER vyaitu 32,3 yang dapat diartikan nilai DER masih cukup ideal. Perusahaan dengan
kode CTRA pada tahun 2019-2020 mengalami penurunan nilai DER secara berturut-turut dari 45,2
menjadi 39,4.

Iabel 1.2.
Data DPRE Perusahaan Property Tahun 20019-2021
Nao Kode Pernzahaan Fer %o

I01e 2020 021
1 CTEA 47.4 461 451
Z GMTD 38.3 57.4 22,7
T TIREL EE 7.6 1.1
4 MITL A 3E.4 325 35.6
5 WO I8.1 8.1 245
& TOTL 3B.3 43.6 32.6
7 ADHI T E- Ii54
E TTEE 6.1 EE ] I4.3
] WIF A 0.1 T9.1 ]
10 BAPT I5.2 F4.1 54
11 BCIP I3 371 i34
iz ARNT iz 4 3z 3 0.3
13 BIEA 237 EE-J] T 1
14 BEST 9.6 30.2 3%.3
s CPRI 3T 1 Z0.5 0.3

Sumber : Bursa Efek Indonesia (data diclah 2022

Perkembangan total DPR yang mengalami peningkatan tertinggi pada tahun 2020 terjadi pada
perusahaan dengan kode GMTD dengan jumlah DPR yaitu 57,4 yang berarti perusahaan tersebut
memiliki nilai DPR yang baik karena tidak menggunakan cadangan uang tunai untuk membayar lebih
banyak uang daripada yang dihasilkannya. Sedangkan perubahan DPR selama tahun 2019-2021 yang
mengalami penurunan secara berturut-turut terjadi pada perusahaan dengan kode CTRA pada tahun
2019 dengan jumlah DPR yaitu 47,4 tahun 2020 jumlah DPR sebesar 46,1 dan tahun 2021 jumlah DPR
sebesar 45,1 akan tetapi masih tergolong kedalam perusahaan yang tidak banyak menggunakan
cadangan uang untuk membayarkan dividen kepada pemegang saham.

Akan tetapi, terjadi penurunan dan peningkatan nilai DPR setiap tahunnya salah satunya terjadi
pada perusahaan dengan kode BAPI dengan nilai DPR pada tahun 2019 sebesar 25,3 dan pada tahun
2020 mengalami penurunan menjadi 24,1 sedangkan pada tahun 2021 kembali mengalami peningkatan
menjadi 35,4. Untuk nilai DPR yang mengalami peningkatan selama 3 tahun berturut-turut terjadi pada
perusahaan dengan kode BEST pada tahun 2019 sebesar 29,6, tahun 2020 sebesar 30,2 dan pada tahun
2021 kembali mengalami peningkatan sebesar 32,3. Nilai DPR yang mengalami penurunan selama 3
tahun secara berturut-turut juga terjadi pada perusahaan dengan kode MKPI pada tahun 2019 memiliki
DER sebesar 39,2 kemudian tahun 2020 mengalami penurunan menjadi 37,6 dan pada tahun 2021
kembali mengalami penurunan hingga memiliki nilai DER sebesar 31,1.
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Tabel 1.3,
Data PEV Perusahaan Property Tahun 2019-2021

No Kode Per %o

Pernsahaan 1019 2020 T021
1 CIRA i3z T4 EG ]
Z GRIID 3.1 332 332
3 TIEFI EE W] 313 ES3]
El MILA 313 353 0.1
= FWON 16,1 193 EEREY
3 TOTL 52 5.1 T4
7 ADHI 03 303 352
3 FIPP EY! 355 FER
g WIKA 114 16,2 73
10 BAFL 331 EY | EL
11 BCIF 114 EY 3537
1z ARNIT ER 35.1 373
13 ETKA T3 0.3 35,1
13 EEST 36.1 3.3 3535
1= CPRI EERE! 3 EX N1

Sumber: Bursa Efek Indonesia (data diclah 2022

Perusahaan property mengalami perkembangan total PBV yang mengalami peningkatan tertinggi
dari tahun 2019-2021 terjadi pada perusahaan dengan kode CTRA pada tahun 2020 dengan jumlah
PBV yaitu 57,4 dengan total PBV tersebut, maka dapat di artikan bahwa nilai pasar saham lebih besar
dari nilai bukunya dan pada tahun 2021 nilai PBV perusahaan ini sebesar 42,1 yang artinya nilai pasar
saham tetap lebih besar dari nilai bukunya jadi perusahaan tersebut memiliki nilai yang baik.
Perubahan PBV yang mengalami peningkatan secara berturut-turut dari tahun 2019-2021 terjadi pada
perusahaan dengan kode MTLA, WIKA dan BAPI. Perusahaan yang memiliki jumlah PBV terendah
yaitu pada perusahaan dengan kode BEST pada tahun 2020 dengan jumlah PBV sebesar 32,3.

Penelitian ini juga penting untuk memberikan masukan kepada para pelaku industri property dan
investor mengenai pentingnya peningkatan kebijakan manajemen keuangan dalam mencapai
pertumbuhan dan nilai perusahaan yang signifikan. Penelitian ini juga diharapkan dapat menjadi
referensi bagi penelitian selanjutnya yang berkaitan dengan pengembangan strategi keuangan pada
sektor property di Indonesia.Bursa Efek Indonesia adalah pihak yang menyelenggarakan dan
menyediakan sistem atau sarana untuk mempertemukan penawaran jual dan beli efek dari pihak yang
ingin memperdagangkan efek tersebut.

2. METODE PENELITIAN
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Gambar 3.1 Kerangka Pikir
Sumber: Analisiz Laporan Kenangan, Kasmir 2018

Teknik pengumpulan data dalam penelitian ini adalah dengan menggunakan teknik pengumpulan data
dokumentasi dan studi pustaka. Junlah sampel diambil melalui teknik purposive sampling dari jumlah
populasi 73 perusahaan. Jenis data yang digunakan dalam laporan ini adalah data kuantitatif, Dalam
penelitian ini data kuantitatif yang digunakan adalah laporan keuangan perusahaan sub sektor Property
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2019-2021.

3. HASIL DAN PEMBAHASAN
Statistik Deskriptif

Tabel 4.1.
Descriptive Statistics

N | Mimom | Meximum | Mean | 84, Devigtion
KaputusanPendmﬂ 4 3l 6 33l 1636

Kebjekan Dividen 4 10 3 By 1648
Nilsi Parusabaan 4 3 3 BH S48
Valid ¥ (listwiss) 4

Sumber: Data Skunder Diolah, 2022

Variabel keputusan pendanaan (Xi) memiliki nilai terendah sebesar 31, nilai tertinggi 56 dan nilai
rata-rata 39.31 dengan standar deviasi sebesar 5.656. Kebijakan dividen (X2) memiliki nilai terendah
20, nilai tertinggi 57 dan rata-rata 33.80 dengan standar deviasi 7.638. Nilai perusahaan (Y) memiliki
nilai terendah sebesar 32, nilai tertinggi 57 dan rata-rata 38.84 dengan standar deviasi sebesar 5.448.

Hasil Uji Normalitas Data
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Tabel 4.2. Hasil Uji Normalitas

One-Sample Kolmogorev-Smirnoev Test

Unstandardizad
Fasidual
N 43
Mormal Paramaters™” hisan 0000000
Std. Diaviation 3.75529382
Most Extreme DHfferencas Absoluts 091
Positive 091
IMNagativa -060
Tast Statistic 091
Asymp. Sig (2-tailed) 200

a. Testdistribution is Momnal.

b. Calculated from data.
Sumber: Data Skunder Diclah, 2022

Uji normalitas dilakukan dengan memakai uji One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test dengan
tingkat signifikansi 0,05.Dari hasil pengujian legitimasi setiap pointer, diketahui bahwa variabel pada
uji normalitas data tersebut berdistribusi normal.

Uji Normalitas P-P

Normal P-P Plot of Regression Standardized Residual

Dependent Variable: Unstandardized Residual
10

o
o
o
13
S
o
o
£
o
b
o
F3
i}

Observed Cum Prob

Hasil uji normalitas dengan memakai Uji Normalitas P-P Plot menunjukkan bahwa terlihat
titik-titik mengikuti dan mendekati garis diagonalnya sehingga dapat disimpulkan bahwa regresi
memenuhi asumsi normalitas dan dalam penelitian ini data telah terdistribusi normal.

Hasil Uji Multikolinearitas
Tabel 4.3. Hasil Uji Multikolinearitas

Coefficients®
Standardiz|
=d
Unstandardized | Cosfficien Collinsarity
Cosfficiants ts Statistics
Std.
Modsal B Error Bata T %g | Tolerance| VIF
1 (Constant) 14796 4508 002
Kaputusan 210 104 218 049 874 1018
Kzhijakan A6T 077 636 6.080) 000 874 1.016
Dividen

A. Dependent Varisble: Nilsi Perusahsmn
Sumber: Data Skunder Diolah, 2022
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Variabel keputusan pendanaan dan kebijakan dividen memiliki nilai tolerance berturut-turut
(0,974) dan (0,974) yang lebih kecil dari 0.10. nilai VIF pada variabel keputusan pendanaan dan
kebijakan dividen berturut-turut sebesar (1,026) dan (1,026) lebih besar dari 10,maka dapat
disimpulkan bahwa hasil dari uji multikolinearitas tidak terjadi gejala multikolinearitas yang artinya
variabel keputusan pendanaan dan kebijakan dividen tidak memiliki hubungan antar variabel bebas.

Hasil Uji Heterokedastisitas

Tabel 4.4, Hasil Uji Heteroskedastisitas

Correlations
Keputusan |Kebijakan |Nilsi Unstandardizd
Pend Dividen  |Perusghasn | Rasidual
Eeputuzan Corrzlation 1.000 1350 by -109
Pandanzan Cosfficient
Sig. (2-tail=d) L) 143 ATR
N 45 45 45 45
Kebijakan Corralation 150 1.000 £017 -108
Dividen Cosfficient
Sig. (2-tailed) a4 . 079 A8
Spearma N 45 45 45 45
m'sthe  Nilsi Correlstion 14 6017 1.000 6247
Parusshaan Coafficiant
Sig. (2-tailed) 143 321 . 213
N 43 45 43 43
Unstandardized Correlation -109 -108 6247 1000
Rasidual Coafficiant
Sig. (2-tailed) ATR AT9 089 .
N 45 45 45 43
** (orrelation is significantstthe (.01 laval (2-tailed).

Sumber: Data Skunder Diclah, 2022

Berdasarkan hasil uji nilai masing-masing variabel berada > 0,05 Artinya data tersebut tidak
terjadi gejala heterokedastisitas.

Hasil Uji Autakorelasi
Tabel 4.5, Hasil Uji Autokorelasi

Model Summary”
Adjusted B | Std. Error of the
Modal E R Squarz Squara Estimate Durbin-Watson
1 T25 525 502 1842 134

a. Pradictors: (Constant), Kebijakan Dividen, Keputusan Peandanaan
b. Dapendant Variable: Nilai Parusahasn
Sumber: Data Skunder Diolah, 2022

Hasil tes adalah nilai dcount (Durbin-Watson) dari 2,337 nilai d terletetak antara du dan 4-du,
artinya data tersebut tidak terjadi autokorelasi.

Hasil Uji Analisis Rigresi Bergonda
Analisis Rigresi dipakai untuk mengukur kekuatan hubungan antara Penyelidikan kekambuhan
digunakan untuk mengukur kekuatan hubungan antara setidaknya dua faktor, seperti untuk
menunjukkan hubungan antara faktor bebas. Dalam investigasi kekambuhan langsung yang berbeda
dikomunikasikan dalam kondisi yang menyertainya:
Y=(X+BX1+BX2+£
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Tabel 4.6. Hasil Uji Analisis Regresi Linier Berganda

Coefficients?
Unstandardizad Standardizsd
Cozfficiznts Coafficiznts

Modsl B Std. Error Bata T Sig.

1 (Constant) 14.796 4.508 3.282 002
Kaputusan Pendanaan 210 104 219 2.027 049
Kebijakan Dividsn 487 077 A36( 6.080 000

A Dapandent Variahla: Nilai Parusahaan

Sumber: Data Skunder Diolah, 2022

Uji regresi linier variabel bebas dijelaskan sebagai berikut:

Nilai konstanta pada persamaan regresi sebesar 14,796, yaitu X1 (keputusan pendanaan) dan X2
(kebijakan dividen) berjumlah 0, maka variabel Y (nilai perusahaan) positif 14,796.

Nilai koefisien regresi untuk variabel X1 (Keputusan Pendanaan) sebesar 0,210. Menunjukkan
jika setiap kenaikan variabel keputusan pendanaan menyebabkan meningkatnya Y (nilai perusahaan)
sebesar 0,210.

Nilai koefisien regresi untuk variabel X2 (Kebijakan Dividen) sebesar 0,476. Menunjukkan jika
setiap kenaikan variabel kebijakan dividen menyebabkan meningkatnya Y (nilai perusahaan) sebesar
0,476.

Hasil Uji F (Uji Simultan)
Tabel 4.7. Hasil Uji F

ANOVA?
Modsl Sum of Squarss Df Maan Squars F Sie.
T Bagrassion 682.632 1 341316 23103 000"
Rasidual 620498 41 14774
Total 1303.130 el

A, Dzpendent Variable: Nilai Parussham
B. Pradictors: (Constant), Kebijakan Dividen Kapusan Pendsnam
Sumber: Data Skunder Diolah, 2022

Hasil pengujian F menunjukkan nilai F hitung sebesar 23.103 dan F tabel 3.214. Kemudian nilai F
hitung lebih besar dari pada F tabel dengan nilai signifikansi 0,000 yang berarti lebih kecil dari 0,05,
maka Ho ditolak dan Ha diterima. Hal ini menunjukkan bahwa variabel independen yaitu keputusan
pendanaan dan kebijakan dividen berpengaruh secara simultan terhadap variabel dependen yaitu nilai
perusahaan.

Hasil Uji T (Uji Parsial)
Tabel 4.8. Hasil Uji T

Coefficients?

Unstandardized Standardizd
Cozfficiznts Cozfficiants

Modsl B Std. Error Eata T Sie.

1 (Constant) 14798 4308 1182 002
E=putusan Pendansan 210 104 219 2017 049
Eszbijakan Dividen 467 077 636 6080 000

A Dependant Varizhla: MNilai Parussham

Sumber: Data Skunder Diolah, 2022

Nilai t hitung pada variabel X1 (keputusan pendanaan) sebesar 2,027 dengan tingkat
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signifikansinya sebesar 0,049 lebih kecil dari 0,05 hal ini menunjukkan bahwa keputusan pendanaan
(KP) secara parsial berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sektor property
yang terdaftar di bursa efek indonesia periode 2019-2021. Variabel X2 (kebijakan dividen) nilai t
hitung 6,080 dengan tingkat signifikansinya 0,00 lebih kecil dari 0,05, hal ini menunjukkan bahwa
kebijakan dividen (KD) secara parsial berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sektor
property yang terdaftar di bursa efek indonesia periode 2019-2021.

Hasil Uji Koefisien Detrminasi (R?)
Tabel 4.9. Hasil Uji R Square
Model Summary
Adjustad B | Std. Error Of
Model R R Square Squara The Estimate | Durbin-Watson
1 NS 523 502 1843 2340
A Pradictors: (Constant), Kebijakan Dividen, Keputusan Pandanaan

Sumber: Data Skunder Diclah, 2022

RSquare menjelaskan seberapa besar relasi Y yang diakibatkan oleh perhitungan RSquare 0,525
atau 52,5% yang artinya dapat dijelaskan oleh variabel dependen. Hasil perhitungan Adjusted square R
menunjukkan nilai 0,502 atau 50,2% sebagai variabel terikat dipengaruhi oleh variabel bebas.
Sedangkan 49,8% sisanya dipengaruhi oleh faktor lain diluar model variabel penelitian. Dari sini dapat
disimpulkan bahwa pengaruh variabel independen memiliki pengaruh yang cukup kuat terhadap
variabel dependen

PEMBAHASAN

Pengaruh Keputusan Pendanaan (DER) dan Kebijakan Dividen (DPR) Terhadap Nilai
Perusahaan (PBV).

Berdasarkan hasil pengujian hipotesis menunjukkan bahwa keputusan pendanaan dan kebijakan
dividen berpengaruh secara simultan dan signifikan terhadap nilai perusahaan. Hasil penelitian ini
sejalan dengan penelitian sebelumnya oleh ayu Syahputra , Evi Marlina , Intan Putri Azhari (2021) dan
Yuliani (2018) yang menunjukkan bahwa keputusan pendanaan dan kebijakan dividen berpengaruh
signifikan secara simultan terhadap nilai perusahaan. Selain itu penelitian ini juga senada dengan
penelitian terdahulu yang menunjukkan bahwa Keputusan Pendanaan dan Kebijakan Dividen
berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan (Hairudin & Oktaria, 2022; Jayasinga et al., 2020; Oktaria &
Hairudin, 2023; Silvia & Yulistina, 2020; Yulistina & Silvia, 2021)

Pengaruh Keputusan Pendanaan (DER) X; Terhadap Nilai Perusahaan (PBV) Y.

Analisis uji parsial (T) menunjukkan bahwa keputusan pendanaan berpengaruh secara parsial dan
signifikan terhadap nilai perusahaan. Hasil penelitian ini juga sejalan dengan Muhammad Fadly
Bahrun, Tifah, dan Amrie Firmansyah (2020) yang menemukan bahwa keputusan pendanaan
berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Selain itu penelitian ini juga senada dengan penelitian
terdahulu yang menunjukkan bahwa Keputusan Pendanaan berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan
(Anwar et al., 2022; Ariestantia et al., 2023; Hairudin et al., 2022; Hasbullah & Mutiara, 2021).

Pengaruh Kebijakan Dividen (DPR) X, Terhadap Nilai Perusahaan (PBV) Y.

Analisis uji parsial (T) menunjukkan bahwa kebijakan dividen berpengaruh secara parsial dan
signifikan terhadap nilai perusahaan karena nilai sig < 0,05 dan koefisien DPR menunjukkan kearah
positif, hal ini mengidentifikasi bahwa perubahan yang terjadi pada kebijakan dividen (DPR)
berpengaruh secara positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan (PBV). Hasil penelitian ini sejalan
dengan hasil penelitian yang dilakukan oleh dan Dwi Cahyaningdyah dan Yustieana Dian Ressany
(2012) dan Titin Koesmia Wati, Sriyanto dan Enis Khaerunnisa (2018) yang menemukan bahwa
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Dividen Payout Ratio (DPR) berpengaruh positif dan signifikan terhadap Price Book Value (PBV).
Selain itu penelitian ini juga senada dengan penelitian terdahulu yang menunjukkan bahwa Kebijakan
Dividen berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan (Hairudin et al., 2020).

4. KESIMPULAN

Dari hasil perhitungan AdjustedR2, yaitu 0,502 atau 50,2%. Nilai tersebut terlihat pengaruh
keputusan pendanaan dan kebijakan dividen terhadap nilai perusahaan. Sedangkan 49,8% sisanya
dipengaruhi oleh faktor lain dari luar penelitian ini. Berdasarkan hasil perhitungan uji F diperoleh nilai
F hitung 23.103 > F tabel 3.214 dengan tingkat signifikansi 0,000 < 0,05. Sehingga keputusan
pendanaan dan kebijakan dividen memiliki pengaruh yang signifikan dan simultan terhadap nilai
perusahaan. Berdasarkan hasil perhitungan uji T pada variabel keputusan pendanaan diperoleh nilai T
hitung 2.027 > T tabel 2.018 dengan tingkat signifikansi 0,049 < 0,05. Sehingga keputusan pendanaan
memiliki pengaruh yang signifikan terhadap nilai perusahaan.

Diharapkan penelitian ini dapat dijadikan pertimbangan dan evaluasi bagi perusahaan sub Sektor
Property agar perusahaan menetapkan kebijakan pendanaan dengan baik agar meningkatkan nilai
perusahaan karena dengan baiknya nilai perusahaan akan dipandang baik oleh calon investor.
Penelitian selanjutnya sebaiknya menggunakan periode observasi yang lebih lama dan terbaru yang
diharapkan dapat menjelaskan nilai perusahaan dengan lebih baik. Bagi peneliti selanjutnya hendaknya
menambah jumlah sampel penelitian yang mencakup perusahaan sub Sektor Property yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia. Peneliti selanjutnya dapat menggunakan variabel tambahan lainnya seperti
variabel ukuran perusahaan dan kebijakan investasi.
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